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LUOTTAMUKSELLINEN LUONNOS

Yhteenveto kontaktoinnista

Kontaktoituja tahoja

Salassapitositoumus
allekirjoitettu ja varsinainen

materiaali toimiteftu

Tahot, jotka ovat iäftäneet
indikatiivisen tarjouksen

Tahot, jotka ovat jäftäneet
päivitetyn tarjouksen

I . Toimitettu lyhyt markkinointiesite ja salassapitositoumus

22

' Toimitettu sijoitusmuistio ja ohjeistus alustavan tarjouksen tekemiseksi sekä lisätietoja
prosessista. Lisäksi toimitettu hold harmless -kirje

' Hold harmless -kirjeen palauttaneille tahoille (10 kpl) toimitettu taloudellinen malli

. Lisäksi halukkaiden hold harmless -kirjeen palauttaneiden tahojen kanssa järjestetty tarkempi
keskustelu huhtitoukokuun aikana (9 kpl) sekä vastattu tahojen toimittamiin lisäkysymyksiin

. Yhtiö ja toimiala pääsääntöisesti kiinnostava

. 9 tahoa jättänyt tarjouksen, lisäksi 2 muuta tarjousta

9

4 . 4 tahoajättänyt määräaikaan mennessä prosessin mukaisen tarjouksen
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LUOTTAMUKSELLINEN LUONNOS

Yhteenvet0 alustavista tarioulrsista - osal(emyynti

Osakem]rynti (49 %)

Velåton arvo (100 %)

Våhennetäån: ESE:n nettovelat lrl

Josta korollista ulkoista velkaa (+)

Josta osakaslainaa Mikkelin kaupungille (+)

Jos rahaa ja pankkisaamisia G)

E.otus: ESE:n oman pååomah arvo {100 %)

49 % osuus Mikkelille kauppahintana

abrdn 8.5xabrdn 8.0xErä / m€ Kommentit:

Saatujen tarjousten pohjalta ja kauppahinnan osalta abrdn on paras vaihtoehto Mikkelin kaupungin kannalta

(1)
(2)
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LUOTTAMUKSELLINEN LUONNOS

Yhte e nveto alustavista ta ri ou lrsista - u u delleenrahoitus

uudelleenrahoitus

Uusi nostettava lainakokonaisuus

Vähennetään: vanhojen ulkoisten lainojen takaisinmak$u

Vähennetään: Mikkelin osakaslainojen takaisinmaksu (1)

Vähennetään: pääomanpalautus osakkaille

Josta M kkelin kaupungin osuus (51 %)

Erofus: nettolisäys vieraaseen pääomaan

Yht6ensä

49 7o osuus M kkelille kauppahintana

51 0/o osuus pääomanpalautuksesta

Mikkelin kaupungin osakaslainan takaisinmaksu(1)

Summa: yhteensä Mikkelille kaupasta ja
uudelleenrahoitu ksesta

abrdn 8.0xErä abrdn 8.5x Kommentit:

Saatujen tarjousten pohjalta voidaan todeta, että kaikki tarjoukset sisältävät vähintään markkinaehtoisen uudelleenrahoituspaketin. Näkemyksemme
mukaan Mikkelin kaupungin tai ESE:n etu ei edellytä suurinta velkatasoa vaan markkinaehtoisen yhtiön pääomituksen.

(1)
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Kaupunginvaltuuston päätös 20,3 .2923

LUOTTAMUKSELLINEN LUONNOS

Q uelro tort<ea Q KeskinkertainenI xortea

Kohta / Vastaavuus kaupung invaltuuston päätökseen abrdn

Mahdollisimman korkea myyntihinta

Keskeisistii ehdoista sopiminen (osakassopimus ja kauppakirja)

Strateginen kumppani, jonka tarkemmat määritelmät ovat:

Aitoa lisäarvoa johtamiseen esim. toimialaosaamisella ja laajoilla kontakteilla

Pitkä sijoitushorisontti

Toiminnan ja strategisten hankkeiden kehittäminen myös kaupan jälkeen

Sitoutuminen ESG- eli vastuullisuusraportointiin

Yhtiön pitkäjänteinen kehittäminen

Osakassopimuksen pääkohdat
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Kommentit - SPA, SHAia txclusivityAgreement

SPA:n osalta mark-up oli myös hyvin kohtuullinen; lisätty
tiettyjä perustavanlaatuisia vakuuluksia (nämä hyvin
tavanomaisia), kaupan ehdollisuus KKV:n hyväksynnälle sekä
lista asioista, joita yhtiön tulee noudattaa SPA:n

välissä.

Kokonaisuus: selvästi näistä kolmesta vaihtoehdosta lähinnä
valmisla oleva pakelti.

joita signingin ja closingin välillä saa tehdä

Kokonaisuus: edellyttää runsaasti muokkauksia ja näin ollen
neuvotteluja.

LUOTTAMUKSELLINEN LUONNOS

SPA:han lisätty täytäntöönpanon edellytykseksi mm. Kl(/:n
hyväksyntä ja tavanomaiset raamit signingin ja closingin
väliselle toiminnalle (tosin lyhyt lista). Myyjien vakuutuksiin
lisätty jonkin verrran vakuutuksiin

Kokonaisuus: edellyttää runsaasti muokkauksia ja näin ollen
neuvotteluja. Kokonaisuutena potentiaalisesti nåistä kolmesta
tarjoajasta eniten työtä ja neuvotteluja edellyttävä kandidaatti.

ABRDN
Yleisesti ottaen kohtuulliset ma

II I I

Saatujen tarjousten pohjalta voidaan todeta, että abrdn:n esittämät ehdot ovat kokonaisvaltaisesti edullisimmat Mikkelin kaupungille
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SPA

ABRDN
Signingin ja closingin välisen ajan rajoitukset, jotka
koskevat kaikkia konserniyhtiöitä (tavanomaisia
rajoituksia)

Kilpailuviranomaiselta haettava hyväksyntä kaupalle

CP, jonka mukaisesti Abrdn:lla ei ole velvollisuutta
saattaa kauppaa päätökseen, mikäli KKV ei anna
hyväksyntää kaupalle

Tavanomaisia lisäyksiä myyjän vakuutuksissa, lisätty
perustavan laatuiset vakuutukset

Perustavanlaatuisten vakuutusten lisääminen

Closing 15 pv ennakkoehtojen täyttymisestå - tämä
sinänsä kohtuullinen ehto

Ehdotetaan konserniyhtiöitä koskevia toimintarajoituksia
signingin ja closingin våliselle ajalle, nämä sinänsä
tavanomaisia

LUOTTAMUKSELLINEN LUONNOS

Lisätty CP:t, joiden täyttyminen on edellytyksenä sille,
että ostaja on velvollinen tekemään kaupan: kaikki
tarvittavat viranomaisluvat on saatu, Mikkelin kaupunki
on hyväksynyt kaupan ja myyjän vakuutukset ovat
totuudenmukaiset closing-påivånä. Mvyiien vakuutuksiin
liittvvåä ennakkoehtoa ei ole Abrdn:n
kauppaki rialuonnoksessa.

Lisätty long-stop date

Lisätty konserniyhtiöitä koskeva rajoitus harjoittaa vain
tavanomaista liiketoimintaa signingin ja closingin väliselle
ajalle (DD:n perusteella lisätään toimet, joihin tulee
saada etukäteen lupa ostajalta)

Lisåyksiä myyjån vakuutuksiin, jotka kuitenkin suurelta
osin tavanomaisia
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LUOTTAMUKSELLINEN LUONNOS

SHA/ABRDN

I

-
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LUOTTAMUKSELLINEN LUONNOS

SHA/

I
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LUOTTAMUKSELLINEN LUONNOS
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LUORAMUKSELLINEN LUONNOS

Exclusivity agreement

ABRDN
Yksinoikeus muutettu jatkumaan 13.10.2023 asti, jonka
pidentämisestä voidaan keskustella tarvittaessa

Poistettu kohta Abrdn:n velvollisuudesta raportoida DD-
prosessin statuksesta

Poistettu kohta, jonka mukaan yksinoikeus päättyy, mikäli
viimeisiä kauppaa koskevia sopimuksia ei allekirjoiteta
29.9.2023 mennessä

Yksinoikeus ei pääty, vaikka tarjous olisi tiettyä sovittavaa
summaa alhaisempi (ainoastaan mikäli siitä johtuen ei
päästä sopuun 5. päivän kuluessa)

Yksinoikeus ei suoraan pääty, vaikka DD ei olisi valmis
1.9.2023 mikäli se ei johdu pelkästään ostajasta

Vålimiesmenettelyn kieli voi olla myös englanti

. Lisätty maininta, että myös myyjä vastuussa siitä, että
aikataulu toteutuu

. Yksinoikeus päättyy mikäli tarjous on merkittävästi
vähemmän kuin sovittava summa )

Ostajan raportointivelvollisuutta DD:n edistymisestä
muutettu alkamaan yksinoikeuden allekirjoittamispäivän
silaanf

DD:n oltava valmis vasta
DD:n loppuunsaattami
todennäköisesti onnistu)

rahoitusta kauppaa varten pidennetty

mukaan
na
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Abrdn

Vastike

Kes keisiä oletuks ia/ehtoja

. Tarjous pohjautuu yhtiön ennusteisiin, mutta sisältää lisäksi tarjoajan oletuksia liittyen yhtiön

liiketoimintoihin (mm. energiantuotanto ja sähkönjakelu). Muutoksista tulee keskustella sekä yhtiön että

nykyisen om istajan kanssa.

. Tarloaja aikoo rahoittaa kaupan omalla pääomalla. Lisäksi tarjous sisältää uudelleenrahoitukseen sekä

investointeihin liittyvään lainafasiliteettiin liittyen tarjoajan oletuksia, joita tarjoaja olettaa päivittävänså ja

joista tarjoaja olettaa keskusteltavan prosessi n seu raavassa vaiheessa.

Muita huomioita

LUOTTAMUKSELLIN EN LUONNOS

Abrdn: n viimeaikaisia sijoituskohteita Suomessa ovat olleet:

- Loimua (ent. Elenia Lämpö), Riihimäen Kaukolämpö Oy, Auris

Kaasunjakelu (reguloitu kaasunjakelu) ja Outokummun

Energia.

- Muita infrastruktuurialan sijoituskohteita Pohjois-Euroopassa

ovat olleet Nordic Power (vesivoima), Rock Rail

(raideliikenne) sekä Noordgastransport (kaasuputki).

Tarjouksesta Tarjoajasta
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LUOTTAMUKSELLINEN LUONNOS

Tarjouksesta Tarjoajasta

Vastike

Keskeisiä oletuksia/ehtoja
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LUOTTAMUKSELLINEN LUONNOS

Tarjouksesta Tarjoajasta

Vastike

Keskeisiä oletuksia/ehtoja

-

Muita huomioita

I

(1)

M 17



LUOTTAMUKSELLINEN LUONNOS

Vastike

Keskeisiä oletuksia/ehtoja

. Tarjoajan omia oletuksia ei ole tarkemmin eritelty

Muita huomioita

. Tarjouksessa on esitelty kaikki neuvonantajat mahdolliseen dd-prosessiin liitgen

Tarjouksesta Tarjoajasta
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